Helaba Invest
Kapitalanlagegesellschaft mbH
Junghofstralle 24

60311 Frankfurt am Main

An die Anteilinhaber des Sondervermégens
HI-High Yield-Fonds

Die Besonderen Anlagebedingungen des Sondervermégens werden dahingehend geéndert, dass zukinftig bei
der Auswahl der Wertpapiere eine Nachhaltigkeits-Strategie verfolgt wird. Darliber hinaus werden redaktionelle
Anderungen vorgenommen. Die weitere Ausgestaltung des Sondervermdgens bleibt unberthrt.

Die Anderungen treten am 01.03.2025 in Kraft. Die nach dem Inkrafttreten der Anderungen geltenden Beson-
deren Anlagebedingungen sind im Anschluss an diese Bekanntmachung abgedruckt.

Die Gesellschaft bietet den Anlegern die Riickgabe der Anteile an dem Sondervermégen ohne weitere Kosten
an oder die Anteile, soweit mdglich, in Anteile eines anderen Sondervermdgens, das mit den bisherigen Anla-
gegrundsétzen vergleichbar ist und von der Gesellschaft oder einem Unternehmen, das zu der Gesellschaft in
einer Verbindung im Sinne des 8§ 290 HGB steht, verwaltet wird, ohne weitere Kosten umzutauschen.

Die jeweils gultigen Anlagebedingungen, der Verkaufsprospekt, sowie das Basisinformationsblatt kdnnen bei
der Verwaltungsgesellschaft des Sondervermdgens kostenfrei bezogen werden.

Frankfurt am Main, im Januar 2025
Die Geschéftsfihrung



BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhéaltnisses zwischen
den Anlegern und der
Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Frankfurt am Main,
(nachstehend ,,Gesellschaft“ genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermdgen gemafl der OGAW-Richtlinie
HI-High Yield-Fonds,
die nur in Verbindung mit den fir dieses Sonder-
vermdgen von
der Gesellschaft aufgestellten
»Allgemeinen Anlagebedingungen®
gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
§ 1 Vermdgensgegenstande

1. Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermogen (im Folgenden ,Sondervermdgen®) folgende Vermogensgegen-
stande erwerben:

a) Wertpapiere gemal § 5 der AAB,

b) Geldmarktinstrumente geman § 6 der AAB,

c¢) Bankguthaben geman § 7 der AAB,

d) Investmentanteile geman § 8 der AAB,

e) Derivate gemaf § 9 der AAB,

f) Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AAB.

2. Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschéfte geméanl den §8 13 und 14 der AAB werden nicht abgeschlossen.

§ 2 Anlagegrenzen
1. Wertpapiere

1. Das Sondervermégen muss mindestens zu 51% aus verzinslichen Wertpapieren von Emittenten bestehen, die bei Er-
werb ein Rating des sog. Non-Investmentgrade-Bereiches aufweisen. Der Non-Investmentgrade-Bereich umfasst Anleihen,
die unterhalb eines Ratings wie zum Beispiel BBB- (Standard & Poor’s) oder Baa 3 (Moody’s) eingestuft sind. Hierbei wer-
den ublicherweise solche Wertpapiere in- und ausléndischer Aussteller fir das Sondervermdgen erworben, die fur das
erhohte Risiko, dass eventuell die Zins- und Tilgungsverpflichtungen nicht erfullt werden kénnen und/oder Wéhrungsrisiken
bestehen, eine hohere Rendite aufweisen.

2. Bis zu 49% des Wertes des Sondervermdégens diirfen in andere Wertpapiere im Sinne von § 5 der AAB angelegt werden.

3. Mindestens 75% des Wertes des Sondervermdgens werden in Wertpapiere gemaf § 5 der AAB angelegt, deren Emit-
tenten anerkannte 6kologische und soziale Kriterien beriicksichtigen oder nachhaltige Anlageziele im Sinne eines Finanz-
produkts geman Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 beitragen.

In der gegenwartigen Zeit erweist sich Nachhaltigkeit als eine umfassende Herausforderung, die kollektiv anerkannt und
gemeinschaftlich bewaltigt werden muss. Es ist von essenzieller Bedeutung, die Transformation der Wirtschaft mit dem Ziel
der nachhaltigen Stabilitat aktiv zu férdern und zu unterstiitzen. Das Sondervermdgen beabsichtigt einen positiven Beitrag
hin zu einer nachhaltigen Wirtschaft zu leisten, indem sich das Sondervermdgen fortlaufend an einen Mindestanteil von 5
Prozent an nachhaltigen Investitionen gemaf Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung hélt. Fir das Sondervermdgen
wird eine Unternehmenswirtschaftstéatigkeit als nachhaltige Investition betrachtet, sofern sie zur Verwirklichung eines Um-
welt- oder sozialen Ziels beitragt. Voraussetzung hierfur ist, dass diese Investition weder erhebliche negative Auswirkungen
auf Umweltziele noch auf soziale Ziele hat (DNSH-Priifung). Darliber hinaus wird gepriift, ob eine verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung verfolgt wird. Die detaillierte Definition ist den vorvertraglichen Informationen gemaf in Artikel 8
Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 zu enthehmen.

Zur weiteren Ausgestaltung der besonderen nachhaltigen Anlagestrategie des Sondervermdgens, werden insbesondere
Unternehmensanleihen von Emittenten, die in bestimmten Geschéftsbereichen tUber einem festgelegten Umsatzschwellen-
wert tétig sind, nicht als nachhaltig angesehen und dementsprechend nicht erworben. Bei der Auswahl der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente gelten folgende Ausschlusskriterien:



- Keine Investition in Unternehmensemittenten, die sehr schwere Verstol3e gegen UN Global Compact Prinzipien aufwei-
sen.

Ristung:

Keine Investition in

- Hersteller kontroverser Waffen mit Umsatzschwelle 0% (Streubomben, Landminen, Bio- und Chemiewaffen, Nuklearwaf-
fen, Uran, Blendlaser Waffen, Waffen mit Non-Detectable Fragments, Waffen mit weil3em Phosphor)

Tabak:

Keine Investition in

- Unternehmen, die einen Teil ihres Geschafts mit der Produktion von Tabak tatigen. (Ausschlusskriterium: Umsatz > 1%)

- Unternehmen, die einen Teil ihres Geschafts mit dem Vertrieb von und Aktivitdten mit Tabak tatigen. (Ausschlusskriterium:
Umsatz > 5%)

Glicksspiel:

Keine Investition in

- Unternehmen, die einen Teil ihres Geschéfts mit kontroversen Formen des Gluckspiels tatigen. (Ausschlusskriterium:
Umsatz > 1%)

- Unternehmen, die einen Teil ihres Geschafts mit Aktivitaten im Zusammenhang mit kontroversen Formen des Gliicks-
spiels tatigen. (Ausschlusskriterium: Umsatz > 5%)

Pornografie:
Keine Investition in
- Unternehmen, die einen Teil ihres Geschéfts mit Pornografie téatigen. (Ausschlusskriterium: Umsatz > 1%)

Energieerzeugung:

Keine Investition in

- Unternehmen, die einen Teil ihres Geschafts mit Kohleférderung und -verstromung tatigen. (Ausschlusskriterium: Umsatz
> 10%)

- Unternehmen, die einen Teil ihres Geschéfts mit dem Abbau von Ol- oder Teersand, Arctic Drilling oder Fracking tatigen.
(Ausschlusskriterium: Umsatz > 5%)

- Keine Investitionen in Derivate, deren Basiswerte Nahrungsmittel sind.

Dariiber hinaus gelten Wertpapiere von Staaten, die nach dem Freedom-House-Index als "unfrei" ("not free") eingestuft
werden, als nicht nachhaltig und dirfen nicht erworben werden.

Bei der Selektion der Emittenten und Wertpapieren werden systematisch Nachhaltigkeitschancen und -risiken auf Basis der
Faktoren ,Umwelt, Soziales und Governance (ESG)* berlicksichtigt. Anhand dieser Kriterien kann Nachhaltigkeit transpa-
rent und messbar gemacht werden.

Darlber hinaus werden wesentliche nachteilige Auswirkungen auf ausgewéhlte Nachhaltigkeitsindikatoren, die sogenann-
ten Principal Adverse Impact (PAI) Indicators gemaf der Definition der Verordnung (EU) 2019/2088 und der zugehérigen
technischen Regulierungsstandards der Européaischen Union bericksichtigt. Die Gesellschaft hat hierfur PAI-Indikatoren
festgelegt, die auf Basis von umsatzbasierten Ausschlusskriterien und einem Kontroversen-Screening bericksichtigt wer-
den.

Im Rahmen des Investitionsentscheidungsprozesses werden das ESG-Rating eines Unternehmens, Téatigkeiten in kontro-
versen / gedchteten Geschaftsschwerpunkten, Anwendung kontroverser / stark zweifelhafter Geschéaftspraktiken, Einhal-
tung internationaler Normen, Nachhaltigkeitskriterien von Staaten tber das ESG-Ratingscore herangezogen und bewertet.
Wenn Grenzwerte Uberschritten oder Mindestwerte nicht erreicht werden, fiihrt dies dazu, dass Unternehmensanleihen von
Emittenten aus dem Sondervermégen ausgeschlossen werden. Auf diese Weise wird gewahrleistet, dass keine Investitio-
nen in Unternehmensanleihen von Emittenten mit besonders hohen nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit geta-
tigt werden bzw. dass sie bei einer Verschlechterung ihrer nachteiligen Auswirkungen aus dem Anlageuniversum entfernt
werden. Die Beurteilung erfolgt durch die Analyse, Bewertung und Daten eines externen Dienstleisters.

Die Gesellschaft beachtet zudem bei Investitionsentscheidungen die Prinzipien fiir verantwortliches Investieren der Verein-
ten Nationen (UN PRI).

2. Geldmarktinstrumente

Bis zu 25% des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Geldmarktinstrumente nach MalRgabe des § 6 der AAB gehalten
werden. Weitere Einschrédnkungen sind nicht vorgesehen.

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dffentlicher Aussteller

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Aussteller



Die Bundesrepublik Deutschland
Die Bundeslander:

Baden-Wiirttemberg
Bayern

Berlin

Brandenburg
Bremen

Hamburg

Hessen
Mecklenburg-Vorpommern
Niedersachsen
Nordrhein-Westfalen
Rheinland-Pfalz
Saarland

Sachsen
Sachsen-Anhalt
Schleswig-Holstein
Thiringen

Europdaische Union:
Als Mitgliedstaaten der Europdaischen Union:

Belgien
Bulgarien
Danemark
Estland
Finnland
Frankreich
Griechenland
Republik Irland
Italien
Kroatien
Lettland
Litauen
Malta

Polen
Luxemburg
Niederlande
Osterreich
Portugal
Schweden
Slowakei
Slowenien
Spanien
Tschechien
Ungarn
Zypern
Rumanien

Als Vertragsstaaten des Abkommens uber den Européaischen Wirtschaftsraum:

Island
Liechtenstein
Norwegen

Als Mitgliedstaaten der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mit-

glied des EWR sind:

Australien
Japan
Kanada
Siid-Korea
Mexiko
Neuseeland
Schweiz
Turkei



- Vereinigte Staaten von Amerika

- Chile

- Israel

- Vereinigtes Konigreich GroRbritannien und Nordirland

Als internationale Organisationen, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort:

- EURATOM
mehr als 35% des Wertes des Sondervermdgens anlegen.

4. Bankguthaben

Bis zu 25% des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach Maf3gabe des 8 7 Satz 1 der AAB gehalten
werden.

5. Investmentanteile

Bis zu 10% des Wertes des Sondervermdgens dirfen in alle zulassige Investmentanteile nach Mal3gabe des § 8 der AAB
gehalten werden.

ANTEILKLASSEN
8§ 3 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene Anteilklassen gemafRl § 16 Absatz 2 der AAB werden
nicht gebildet.
ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 4 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstéanden des Sondervermdégens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentu-
mer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Ricknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt 3% des Nettoinventarwertes des Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach MafR-
gabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 6 Kosten

1. Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung eine tagliche Vergutung in Hohe von 1/365 (in Schaltjahren 1/366) von bis zu
0,90% des am vorangegangenen Boérsentag festgestellten Wertes des Sondervermégens.

2. Die Gesellschaft kann sich im Rahmen der Verwaltung von Derivate-Geschéften und Sicherheiten fur Derivate-Geschéfte
der Dienste Dritter bedienen. Gegenstand dieser Dienste sind im Wesentlichen die folgenden Tétigkeiten:

. Das Management von an einen OTC-Kontrahenten oder einen zentralen Kontrahenten (Central Counterparty —
CCP) zu stellenden bzw. von diesem zu empfangenden Bar- oder Wertpapiersicherheiten (Collateral Management),

. Das Clearing von Derivatetransaktionen bei einem zentralen Kontrahenten unter Einschaltung eines Clearing
Members,

. Die Meldung von Transaktionen in bdrsengehandelten bzw. OTC-Derivaten an ein aufsichtsrechtlich zuléssiges
Transaktionsregister.

In diesem Fall zahlt die Gesellschaft aus dem Sondervermdgen eine tagliche Vergiitung bis zur H6he von 1/365 (in Schalt-
jahren 1/366) von 0,10% des am vorangegangenen Borsentag festgestellten Wertes des Sondervermdgens. Die Vergitung
wird von der Verwaltungsvergitung nicht abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem Sondervermégen zusatzlich be-
lastet.

3. Die Verwahrstelle erhélt fir die Verwaltung eine tagliche Vergitung in H6he von 1/365 (in Schaltjahren 1/366) von bis zu
0,10% des am vorangegangenen Boérsentag festgestellten Wertes des Sondervermégens.

4.Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermégen nach den vorstehenden Absétzen 1, 2 und 3 als Vergutung sowie
nach Absatz 6 n) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,20% des jéhrlichen durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats
errechnet wird, betragen.

5. Die Vergitungen gemaf Absatz 1 bis 3 kénnen dem Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.



6. Neben den vorgenannten Vergultungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermdgens:

a) bankibliche Depotgebiihren, ggf. einschlie3lich der bankiblichen Kosten fir die Verwahrung auslandischer Wertpapiere
im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der
Ausschittungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten fiir die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer des Sondervermégens;

e) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

f) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir Rechnung des
Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

g) Kosten fir die Information der Anleger des Sondervermdgens mittels eines dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der
Informationen Gber Fondsverschmelzungen und Gber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittiung;

h) Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sondervermégen erhoben werden;
i) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermégen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmaRstabes
oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
I) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermégens durch Dritte;

m) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den Buchstaben a) bis n) genannten und vom
Sondervermdgen zu ersetzenden Aufwendungen;

n) Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere
Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Fi-
nanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt bis zu einer
Hohe von 0,10% p.a. des jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermégens, der aus den Werten am
Ende eines jeden Monats errechnet wird;

7. Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen werden dem Sondervermégen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der Verduf3erung von Vermdgensgegenstdnden entstehenden Kosten belastet (Transaktionskosten).

8. Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. August und endet am 31. Juli eines Kalenderjahres.

9. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeab-
schlage offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im
Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahres-
bericht die Vergitung offen zu legen, die dem Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-
)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung fir die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile be-
rechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

8§ 7 Ausschuttung

1. Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage - unter Beriicksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerauBerungsgewinne  unter Beriicksichtigung des zugehérigen
Ertragsausgleichs kdnnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.



2. Ausschittbare Ertrdge gemafR Absatz 1 kdnnen zur Ausschittung in spateren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes des Sondervermégens zum Ende des Ge-
schéftsjahres nicht Gbersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen Ertrage teilweise, in Sonderféllen auch vollstandig zur Wiederanlage im
Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§ 8 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens beginnt am 1. August und endet am 31. Juli des Folgejahres.



