HI-Renten Euro Long/Short-Fonds Helaba Invest

Kapitalanlagegesellschaft mbH
Junghofstr. 24

60311 Frankfurt

Tel. Nr.: 069/29970-0

Fax Nr.: 069/29970-630

Juli 2010 (Kursdatum: 30.7.2010, Bewertungsdatum: 02.08.2010) www.helaba-invest.de

Anlageziel Aktuelle Anlagepolitik

Das Sondervermodgen strebt als Anlageziel die Erwirtschaf- Vor dem Hintergrund der notwendigen Sparmaf3nahmen in vielen L&andern
tung stetiger Ertrage an machten sich die Marktteilnehmer vermehrt Sorgen tber den weiteren konjunktu-

rellen Verlauf. Die jungst veroffentlichten US-Wirtschaftsdaten deuteten an, dass
Das Sondervermégen kann vollstandig und muss mindestens die Konjunkturdynamik nachlassen dirfte. So fielen die Werte des US-
zu 51% aus verzinslichen Wertpapieren in- und auslandischer Verbrauchervertrauens und des ISM-Index fiir das verarbeitende Gewerbe

: - " schwach aus. Die aktuellen US-Beschaftigungsdaten zeigten ebenfalls, dass sich
Aussteller bestehen. Die Vermdgensgegenstande lauten die Situation am amerikanischen Arbeitsmarkt noch nicht nachhaltig verbessert

ausschlie3lich auf Euro. hat. Weiterhin filhrte das Auslaufen des staatlich geférderten Wohnimmobilien-

Durch eine aktive Durationssteuerung soll ein Mehrertrag programms zu einem drastischen Einbruch bei den US-Hausverk&ufen.
erzielt werden. Die Durationsverlangerung bzw. -verkiirzung Die Konjunkturbelebung in Deutschland zeigte sich hingegen von einer positiven

erfolgt durch den Einsatz des Bundfutures. Dadurch kann das Seite. Die ﬁ_]r den Kalendermongt Mai verkiindeten Exportzahlen f_Ur dit_s_ deutfsche
Industrie stieg um 9,2% gegenuber Vormonat an. Der Ende Juli verdffentlichte

Pomo_ho sowohl eine positive als auch negative Duration IFO-Geschéftsklimaindex stieg tberraschend deutlich an und erreichte den
aufweisen. héchsten Stand seit 3 Jahren.

Der Bundfuture bewegte sich bis Ende des Berichtsmonats zunachst seitwérts
bzw. leicht fallend von den im Vormonat erreichten Hochstkursen. Nach dem
sehr gut ausgefallenen IFO-Geschéftsklimaindex und den iberwiegend positiven
Quartalszahlen der Unternehmen korrigierte der Bundfuture gegen Ende Juli auf
ein Niveau von ca. 128,50 Punkten. 10-jahrige deutsche Staatsanleihen rentier-
ten mit ca. 2,7% zum Monatsende.

Ende Juli generierte das Modell HI-Laufzeitenstérke ein Verkaufsignal, so dass
der Fonds den Berichtsmonat mit einer negativen Durationsauspragung beende-

te.
WKN / ISIN: AOETKB / DEOOOAOETKB7 Fondsvermdgen: EUR 125,56 Mio.
Fondswahrung: Euro Anteilswert: EUR 47,90
Auflegung: 2. Januar 2006 Jahreshochst 2010: EUR 48,57
Geschéftsjahr: 1.11.-31.10. Jahrestiefst 2010: EUR 47,49
Mindestanlage: EUR 500.000 Ausschittung: EUR 1,78 (26.11.09)
Max. Ausgabeaufschlag: 2% TER*: 0,60%
Verwaltungsgebihr p.a.:  0,50% Anteilspreisveroffentlichung: WM, Telekurs, Reuters
Depotbank: Landesbank Hessen-Thuringen (AOETKBX.DX), Bloomberg,
Depotbankgebiihr p.a.: 0,05% * Gesamtkosten im Verhaltnis zum durch- www.helaba-invest.de
Vertriebszulassung: Deutschland schnittichen Fondsvolumen
Wertentwicklung
Wertentwicklung seit Auflegung: 10,57%
116 - Wertentwicklung seit Auflegung p.a.: 2,22%
114 1 Wertentwicklung im Ifd. Kalenderjahr: 0,50%
112
110 + Risikoermittlung gemaR MaRisk:
108 1 1. Volatilitat 2,01% p.a.
106 | 2. Risiko Normal Case’ -0,73%
104 3. Sicherheitsaufschlag 10,00%
4. Risiko Normal Case -0,80%
102 1 inkl. Sicherheitsaufschlag
100 ¢ 5. Risiko Worst Case -1,82%
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Diese Angaben wurden mit groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben kann jedoch keine Gewahr tibernommen werden. Eine Haftung fur allfallige Schaden, die
direkt oder indirekt mit den vorliegenden Informationen zusammenhangen, ist ausgeschlossen. Der Monatsbericht bildet keine Offerte zum Kauf von Anteilen. Auf der Grundlage dieses Monatsberichts darf kein
Kaufauftrag entgegengenommen werden. Der Kauf von Anteilen erfolgt nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht beigefiigt ist. Der Verkaufspros-
pekt sowie die Halbjahres- und Jahresberichte ist bei der Verwaltungsgesellschaft Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH erhaltlich. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fir die
Zukunft. Alle Berechnungen basieren auf Euro.



	HI-Renten Euro Long/Short-Fonds

