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Anlageziel Aktuelle Anlagepolitik

Das Sondervermdgen strebt als Anlageziel die Erwirt- Vor dem Hintergrund der notwendigen Sparmaf3nahmen in vielen L&andern
i i % machten sich die Marktteilnehmer vermehrt Sorgen tber den weiteren konjunktu-
schaftung stetiger ordentlicher Ertrage an. rellen Verlauf. Die jungst veroffentlichten US-Wirtschaftsdaten deuteten an, dass

.. 5ndi i die Konjunkturdynamik nachlassen dirfte. So fielen die Werte des US-
Das Sonderverm6gen kann vollstandig und muss mindestens Verbrauchervertrauens und des ISM-Index fur das verarbeitende Gewerbe

zu 51% aus verzinslichen Wertpap?gren in- und a_FJSIéndiSCher schwach aus. Die aktuellen US-Beschiftigungsdaten zeigten ebenfalls, dass sich
Aussteller bestehen. Die Vermdgensgegenstande lauten die Situation am amerikanischen Arbeitsmarkt noch nicht nachhaltig verbessert

ausschlieB3lich auf Euro. hat. Weiterhin fuhrte das Auslaufen des staatlich geférderten Wohnimmobilien-

programms zu einem drastischen Einbruch bei den US-Hausverkaufen. Die
Das Renditeziel orientiert sich an funf- bis sechsj‘cihrigen Euro- Konjunkturbelebung in Deutschland zeigte sich hingegen von einer positiven
Staatsanleihen. Seite. Die fiir den Kalendermonat Mai verkiindeten Exportzahlen fiir die deutsche

Industrie stieg um 9,2% gegeniiber Vormonat an. Der Ende Juli verdffentlichte
IFO-Geschéftsklimaindex stieg Uberraschend deutlich an und erreichte den
hochsten Stand seit 3 Jahren. Der Bundfuture bewegte sich bis Ende des
Berichtsmonats zunéchst seitwarts bzw. leicht fallend von den im Vormonat
erreichten  Hochstkursen. Nach dem sehr gut ausgefallenen IFO-
Geschéftsklimaindex und den uberwiegend positiven Quartalszahlen der Unter-
nehmen korrigierte der Bundfuture gegen Ende Juli auf ein Niveau von ca.
128,50 Punkten. 10-jahrige deutsche Staatsanleihen rentierten mit ca. 2,7% zum
Monatsende. Der Fonds blieb im Berichtsmonat weiterhin auf seiner bench-
markneutralen Duration positioniert.

WKN / ISIN: AOER3M / DEOOOAOER3M9 Fondsvermogen: EUR 26,85 Mio.
Fondswahrung: Euro Anteilswert: EUR 52,28
Auflegung: 2. Januar 2006 Jahreshdchst 2010: EUR 52,52
Geschaftsjahr: 1.11.-31.10. Jahrestiefst 2010: EUR 50,15
Mindestanlage: EUR 500.000 Ausschuttung: Euro 1,85 (26.11.09)
Max. Ausgabeaufschlag: 2% TER*: 0,40%
Verwaltungsgebihr p.a.:  0,25% Anteilspreisveroffentlichung: WM, Telekurs, Reuters
Depotbank: Landesbank Hessen-Thiringen (AOE R3MX.DX), Bloomberg,
Depotbankgebiihr p.a.: 0,05% * Gesamtkosten im Verhaltnis zum durch- www.helaba-invest.de
Vertriebszulassung: Deutschland schnitdichen Fondsvolumen
Wertentwicklung seit Auflegung: 19,34%
120 4 Wertentwicklung seit Auflegung p.a.: 3,94%
ﬁz 1 Wertentwicklung im Ifd. Kalenderjahr: 4,25%
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104 | 2. Risiko Normal-Casze -0,83%
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? Parameter: 4-fache Standardabweichung,
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Laufzeitenstruktur Kennzahlen
@ Restlaufzeit: 4,83 Jahre
50% 43,89% @ Rendite: 1,84 %
40% - @ Kupon: 4,04 %
@ Duration: 4,35 Jahre
23,42% !
30% 1 25,79% Duration (mod.): 4,27 %
20% - @ Rating: AAA
6,89% (mit Kasse)
10% +
OO/O T T T T

bis 3 Jahre Uber 3 bis Uber 5 bis Uber7 bis
5 Jahre 7 Jahre 10 Jahre

Diese Angaben wurden mit groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben kann jedoch keine Gewahr Gbernommen werden. Eine Haftung fur allfallige Schaden, die
direkt oder indirekt mit den vorliegenden Informationen zusammenhéngen, ist ausgeschlossen. Der Monatsbericht bildet keine Offerte zum Kauf von Anteilen. Auf der Grundlage dieses Monatsberichts darf kein
Kaufauftrag entgegengenommen werden. Der Kauf von Anteilen erfolgt nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht beigefiigt ist. Der
Verkaufsprospekt sowie die Halbjahres- und Jahresberichte ist bei der Verwaltungsgesellschaft Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH erhaltlich. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine
Garantie fur die Zukunft. Alle Berechnungen basieren auf Euro.
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